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ПÏðîáëåìè åêîíîì³÷íî¿ òà ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè
ñë³ä âðàõîâóâàòè ïðè âèçíà÷åíí³ ñòðàòåã³¿ åêî-
íîì³÷íîãî ðîçâèòêó äåðæàâè. «Åêîíîì³÷íà áåç-
ïåêà — öå ñóêóïí³ñòü óìîâ, çà ÿêèõ êðà¿íà
çäàòíà ó äîâãîñòðîêîâîìó ðåæèì³ çàäîâîëüíÿ-
òè ñâî¿ ³íòåðåñè ³ ïîòðåáè; ãåíåðóâàòè ³ííîâà-
ö³éí³ çðóøåííÿ â åêîíîì³ö³; ïðîòèñòîÿòè çîâ-
í³øí³ì çàãðîçàì òà âèêîðèñòîâóâàòè íàö³î-
íàëüí³ êîíêóðåíòí³ ïåðåâàãè. Ïðîáëåìè åêîíî-
ì³÷íî¿ áåçïåêè çàãîñòðþþòüñÿ â óìîâàõ â³ä-
êðèòî¿ åêîíîì³êè» [5]. Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ïð³-
îðèòåòíèì íàïðÿìîì ðîçâèòêó äëÿ Óêðà¿íè º
³íòåãðàö³ÿ äî ºâðîïåéñüêî¿ ñï³ëüíîòè, ùî âèñó-
âàº ïåâí³ âèìîãè äî ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèõ, ³í-
ôîðìàö³éíèõ, ãóìàí³òàðíèõ òà åêîëîã³÷íèõ âè-
ì³ð³â áåçïåêè æèòòºä³ÿëüíîñò³ ³ îêðåìîãî ãðî-
ìàäÿíèíà, ³ äåðæàâè [1]. Öå çóìîâëþº âèíÿòêî-
âó óâàãó äî ïðîáëåìè åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè, ÿêà
ïîºäíóº ïèòàííÿ ðîçâèòêó åêîíîì³êè Óêðà¿íè
³ç ïð³îðèòåòàìè òà íàö³îíàëüíèìè ³íòåðåñàìè
äåðæàâè. ßê çàçíà÷åíî â [5], íàéâàæëèâ³øèì
÷èííèêîì çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè
äåðæàâè, â òîìó ÷èñë³ ¿¿ ô³íàíñîâî¿ ñêëàäîâî¿,
º ñòàá³ëüíèé åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê. 

Åêîíîì³êà äåðæàâè º ñêëàäíîþ äèíàì³÷íîþ
ñèñòåìîþ ç ÷èñëåííèìè çâ’ÿçêàìè. Äëÿ íàó-
êîâî-îáãðóíòîâàíîãî ïðèéíÿòòÿ ð³øåíü â åêî-
íîì³ö³ íåîáõ³äíî ïðîâîäèòè êîìïëåêñíèé ñèñ-
òåìíî-ñòðóêòóðíèé àíàë³ç âñ³º¿ ñèñòåìè, à
òàêîæ îêðåìèõ íàéâàæëèâ³øèõ ÷èííèê³â, ÿê³
ìîæóòü ñòâîðèòè çàãðîçó ¿¿ äåðæàâíîñò³, ñó-
âåðåí³òåòó, ñîö³àëüíîìó ñïîêîþ ÷è äîáðîáóòó
íàñåëåííÿ. Ïðè öüîìó íåîáõ³äíî âðàõóâàòè
âåñü êîìïëåêñ âíóòð³øí³õ ³ çîâí³øí³õ ÷èííè-
ê³â, ùî âïëèâàþòü íà ô³íàíñîâó áåçïåêó
äåðæàâè. «Çàâäàííÿì äåðæàâè º âèÿâëåííÿ
çàãðîç, âèì³ðþâàííÿ ð³âíÿ ¿õ íåáåçïåêè, ðåà-
ë³çàö³ÿ àäåêâàòíèõ çàõîä³â ùîäî çàïîá³ãàííÿ
òà óñóíåííÿ çàãðîç, à òàêîæ íåãàòèâíèõ íà-
ñë³äê³â öüîãî âïëèâó» [2]. Ñòàí òà äèíàì³êà
ðîçâèòêó ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿ ñêëàäîâî¿ åêî-
íîì³÷íî¿ ñèñòåìè º âàæëèâèì ³íäèêàòîðîì
ñòàíó åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè äåðæàâè. Îäíèì ç
îñíîâíèõ ïîêàçíèê³â ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè
äåðæàâè º ð³âåíü ³íôëÿö³¿. 

Çàãàëîì ³íôëÿö³ÿ — öå ñèñòåìíå ÿâèùå,
ïîâ’ÿçàíå íå ëèøå ç ãðîøîâèì îá³ãîì, à ç
óñ³ºþ åêîíîì³÷íîþ ñèñòåìîþ, çàãàëüíèì ñòà-
íîâèùåì â åêîíîì³ö³, ¿¿ ì³ñöåì ó ñâ³òîâîìó
ïîä³ë³ ïðàö³. ²íôëÿö³ÿ íå çàâæäè âèÿâëÿºòü-
ñÿ ó çðîñòàíí³ ö³í. Ö³íè ìîæóòü áóòè ñòàá³ëü-
íèìè, à ³íôëÿö³ÿ — ïðèõîâàíîþ. 

Âàæêî óÿâèòè ðåàëüíó åêîíîì³êó ç àáñîëþò-
íî ñòàá³ëüíèì (àáî íóëüîâèì) ð³âíåì ³íôëÿö³¿
³ ô³êñîâàíîþ ñòðóêòóðîþ â³äíîñíèõ ö³í. Íà-
ñïðàâä³, äåÿêà ì³íëèâ³ñòü ð³âíÿ ö³í òà ³íôëÿ-
ö³¿ — íîðìàëüíå ÿâèùå. Ñàìå õàðàêòåð òà
äèíàì³êà ðîçâèòêó ³íôëÿö³éíèõ ïðîöåñ³â º
âàæëèâèì ñèãíàëüíèì ìåõàí³çìîì ñòîñîâíî
ô³íàíñîâî¿ íåáåçïåêè, ùî ïîòðåáóº ïåâíèõ
çàõîä³â ç áîêó âëàäíèõ ñòðóêòóð äåðæàâè.
Âèñîêà ³íôëÿö³ÿ º ïîðóøåííÿì ð³âíîâàãè
âñ³º¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè, íàñàìïåðåä ó ñôå-
ð³ ãðîøîâîãî îá³ãó.

Îñòàíí³ äîñë³äæåííÿ ñâ³ä÷àòü ïðî ³ñíóâàííÿ
çâ’ÿçêó ì³æ ô³íàíñîâîþ áåçïåêîþ, ð³âíåì ³í-
ôëÿö³¿, ö³íîâèìè êîëèâàííÿìè é ³íôëÿö³éíîþ
íåâèçíà÷åí³ñòþ. Âàãîìèé âíåñîê ó ðîçðîáêó
ïðîáëåì áåçïåêè äåðæàâè çðîáèëè àìåðè-
êàíñüê³ â÷åí³ Äæ. Êåííàí, Õ. Ìîðãåíòàó,
Ð. Îñãîîò òà ³í. 

Ðîçðîáö³ òåîðåòè÷íèõ òà ïðèêëàäíèõ ïèòàíü
åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè òà äîñë³äæåííþ ¿¿ ìåòî-
äîëîã³÷íî¿ îñíîâè ïðèñâÿ÷åíî, çîêðåìà, ïðàö³
òàêèõ óêðà¿íñü-
êèõ â÷åíèõ, ÿê
Ì. Äàöê³â, ². ×îð-
íîä³ä, Ç. Âàðíà-
ë³é, Î. Âëàñþê,
À. Ãàëü÷èíñüêèé,
ß. Æàë³ëî, Â.Ìóí-
ò³ÿí, Þ. Ïàõîìîâ,
À. Ñóõîðóêîâ.

Ó ïðàö³ [5] äåòàëüíî ïðîàíàë³çîâàíî ñêëàäîâ³
åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè äåðæàâè, çðîáëåíî ðå-
òåëüíèé àíàë³ç äèíàì³êè òàêîãî âàæëèâîãî
ïîêàçíèêà ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè, ÿê ð³âåíü ³íô-
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ëÿö³¿, âèçíà÷åíî âïëèâ íà íüîãî ãðîøîâî-êðå-
äèòíî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè. Çîêðåìà, àâòîð äî-
õîäèòü âèñíîâêó, ùî ñòðèìóâàííÿ ³íôëÿö³¿
ëèøå øëÿõîì îáìåæåííÿ ãðîøîâî¿ ìàñè ìî-
æå ïðèçâåñòè äî íåáåçïåêè óïîâ³ëüíåííÿ
òåìï³â çðîñòàííÿ åêîíîì³êè êðà¿íè.

Îäíàê íå äîñòàòíüî äîñë³äæåíîþ çàëèøàºòü-
ñÿ ïðîáëåìà ïîáóäîâè ìîäåë³, ÿêà äàâàëà á
ìîæëèâ³ñòü îö³íèòè ÷èííèêè, ïîâ’ÿçàí³ ç íå-
áåçïåêîþ âèíèêíåííÿ ³íôëÿö³¿, ³ íà îñíîâ³
ÿêî¿ ìîæíà áóëî á ðåêîìåíäóâàòè äî çàñòîñó-
âàííÿ ô³íàíñîâ³ òà ãðîøîâî-êðåäèòí³ âàæåë³
ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³÷íèõ ïðîöåñ³â. 

Ó ð³çíèõ ïðàöÿõ º â³äì³ííîñò³ ùîäî âèçíà÷åí-
íÿ é àíàë³çó ïðè÷èííîñò³, âèì³ðó òà âàðòîñò³
³íôëÿö³éíî¿ íåâèçíà÷åíîñò³. ²íôëÿö³éíà íåâè-
çíà÷åí³ñòü óñêëàäíþº ïðîãíîçóâàííÿ ìàéáóò-
íüîãî ð³âíÿ ³íôëÿö³¿, à òîìó çìåíøóº åêîíî-
ì³÷íó åôåêòèâí³ñòü [10]. Öå ìîæå ïðèçâîäèòè
äî çíèæåííÿ ï³äïðèºìíèöüêî¿ àêòèâíîñò³ ó
äîâãîñòðîêîâîìó ïåð³îä³, çá³ëüøåííÿ òðàíçàê-
ö³éíèõ âèòðàò ³, â³äïîâ³äíî, äî âòðàò ñóñï³ëü-
íîãî äîáðîáóòó. Ïåðåäáà÷àþ÷è ðàö³îíàëüíó ïî-
âåä³íêó îñ³á, ÿê³ â³äïîâ³äàþòü çà äåðæàâíó
åêîíîì³÷íó ïîë³òèêó, ñòâåðäæóºìî, ùî ïîë³òè-
êà ñïðÿìîâóâàòèìåòüñÿ íà óíèêíåííÿ âòðàò
ñóñï³ëüíîãî äîáðîáóòó, ³ ñàìå òîìó âàæëèâèì º
àíàë³ç ÷è ö³íîâà ñòàá³ë³çàö³ÿ ëèøå ïîð³âíÿíî
àãðåãîâàíîãî ð³âíÿ ö³í ÷è ó ñêëàäí³øèé ñïîñ³á.
Ïðîáëåìè ïåðåðîçïîä³ëó äîáðîáóòó òàêîæ º
âàæëèâèìè â Óêðà¿í³, îñîáëèâî ÷åðåç ¿õíþ ñî-
ö³àëüíó çíà÷óù³ñòü ³ íèçüêèé ð³âåíü æèòòÿ íà-
ñåëåííÿ, ùî º çàãðîçîþ ñîö³àëüí³é ñòàá³ëüíîñ-
ò³, à îòæå, é åêîíîì³÷í³é áåçïåö³ äåðæàâè.

Ó ïðàö³ [9] äîñë³äæóºòüñÿ ³íôëÿö³ÿ, ö³íîâà
ì³íëèâ³ñòü òà ³íôëÿö³éíà íåâèçíà÷åí³ñòü.
Îñíîâí³ êëàñè ìîäåëåé, ùî çàñòîñîâóþòüñÿ,
âêëþ÷àþòü òàê³ ìîäåë³: ç îáìåæåíîþ ³íôîðìà-
ö³ºþ, âàðòîñò³ ö³í «ó ìåíþ», ³ç æîðñòêîñòÿìè
ö³í, øîê³â ñóêóïíîãî ïîïèòó ³ ïðîïîçèö³¿ [10].

Ó ïðàö³ [7] îá´ðóíòîâóþòüñÿ òåîðåòè÷í³ çàñà-
äè çâ’ÿçêó ì³æ ñòàòèñòèêàìè ö³íîâîãî ðîçïî-
ä³ëó òà ³íôëÿö³ºþ. Ðîçðîáêà ´ðóíòóºòüñÿ íà
ìîäåë³ êîðåêö³¿ ö³í «âèòðàò íà çì³íó ìåíþ».
Ó [6] íåâèçíà÷åí³ñòü ùîäî ìàéáóòíüî¿ ìîíå-
òàðíî¿ ïîë³òèêè º îñíîâíèì âèçíà÷àëüíèêîì
³íôëÿö³¿ òà ¿¿ íåâèçíà÷åíîñò³. Ñóñï³ëüíó âàð-
ò³ñòü ³íôëÿö³éíî¿ íåâèçíà÷åíîñò³ òà ³íôëÿö³¿
ïðîàíàë³çîâàíî, çîêðåìà, ó [8]. Â³äïîâ³äíî,
íàñë³äêè íåâèçíà÷åíîñò³ ³ ì³íëèâîñò³ ö³í
âêëþ÷àþòü ïåðåðîçïîä³ë äîáðîáóòó ì³æ áîð-
æíèêàìè òà êðåäèòîðàìè (÷åðåç çá³ëüøåííÿ
íåâèçíà÷åíîñò³ ùîäî óãîä ó íîì³íàëüíèõ ãðî-
øîâèõ òåðì³íàõ) ³ çíèæåííÿ äîâãîòåðì³íîâèõ
³íâåñòèö³é, à îòæå, é åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ.

Íåäîñòàòíüî âèâ÷åíèìè çàëèøàþòüñÿ ìåòî-
äîëîã³÷í³ àñïåêòè òà ìàòåìàòè÷íà ìîäåëü

çâ’ÿçêó ì³æ ³íôëÿö³ºþ, ö³íîâîþ ì³íëèâ³ñòþ é
³íôëÿö³éíîþ íåâèçíà÷åí³ñòþ â ïåðåõ³äíèõ
åêîíîì³êàõ. Ñàìå òîìó â ñòàòò³ íàóêîâî
îá´ðóíòîâàíî ³íñòðóìåíò äëÿ ïðîãíîçóâàííÿ
òà àíàë³çó ³íôëÿö³¿ ÿê îäíîãî ç âàæëèâèõ ³í-
äèêàòîð³â ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè äåðæàâè. 

Â óìîâàõ ïåðåõ³äíî¿ åêîíîì³êè â Óêðà¿í³ íå
ïîâí³ñòþ ðîçâ’ÿçàíîþ çàëèøàºòüñÿ ïðîáëåìà
ìîäåëþâàííÿ ³íôëÿö³éíèõ ïðîöåñ³â òà àñè-
ìåòðè÷íèõ ö³íîâèõ êîëèâàíü ó âðàçëèâèõ
ñåêòîðàõ åêîíîì³êè, çîêðåìà âèíèêíåííÿ
äèñïðîïîðö³¿ ì³æ ïîïèòîì ³ ïðîïîçèö³ºþ íà
îêðåìèõ òîâàðíèõ ðèíêàõ.

Ó ñòàòò³ çàïðîïîíîâàíî ìåõàí³çì ðîçêðèòòÿ
ïåðåäóìîâ ï³äâèùåííÿ ³íôëÿö³éíîãî òèñêó ³
çðîñòàííÿ ³íôëÿö³¿, åìï³ðè÷íèé àíàë³ç ³íô-
ëÿö³¿ â Óêðà¿í³, ö³íîâî¿ ì³íëèâîñò³ òà ³íôëÿ-
ö³éíî¿ íåâèçíà÷åíîñò³ ç ïîãëÿäó åêîíîì³÷íî¿
áåçïåêè äåðæàâè. 

Äëÿ âèçíà÷åííÿ ³íôëÿö³éíî¿ íåâèçíà÷åíîñò³
çàñòîñîâóþòü äâà ï³äõîäè. Ïåðøèé âèêîðèñòî-
âóº ðîçêèä ïîìèëêè ð³çíèõ ïðîãíîç³â î÷³êóâà-
íî¿ ³íôëÿö³¿ (òîáòî ð³çíèö³ ì³æ ñïðàâæíüîþ é
î÷³êóâàíîþ ³íôëÿö³ºþ). Ó äðóãîìó çàñòîñîâó-
þòüñÿ ìîäåë³ ç³ ñòîõàñòè÷íèìè ïàðàìåòðàìè
äëÿ ãåíåðàö³¿ ñòóïåíÿ ³íôëÿö³éíî¿ íåâèçíà÷å-
íîñò³, íàé÷àñò³øå äåÿêèé âèä óçàãàëüíåíî¿ àâ-
òîðåãðåñ³éíî¿ ìîäåë³ ç óìîâíîþ ãåòåðîñêåäàñ-
òè÷í³ñòþ (ÀÐÌÓÃ ìîäåë³). Ó ö³é ñòàòò³ çàñòî-
ñîâàíî îñòàíí³é ï³äõ³ä, îñê³ëüêè â³äñóòí³ñòü
äîñòîâ³ðíèõ äàíèõ òà íèçüêà ÿê³ñòü ³ íåïîñë³-
äîâí³ñòü ó âèðîáëåíí³ ïðîãíîç³â ùîäî î÷³êóâà-
íî¿ ³íôëÿö³¿ â Óêðà¿í³ íå äîçâîëÿº çàñòîñóâà-
òè ïåðøèé. Ñòóïåí³ ³íôëÿö³éíî¿ íåâèçíà÷å-
íîñò³ òà ö³íîâî¿ ì³íëèâîñò³ ðîçøèðþº ðîñ³éñü-
êèé äîñâ³ä åìï³ðè÷íîãî äîñë³äæåííÿ [11]. 

Ìåòîþ ñòàòò³ º âèð³øåííÿ òàêèõ îñíîâíèõ
çàâäàíü: â³äíàõîäæåííÿ ñòóïåíÿ ³íôëÿö³éíî¿
íåâèçíà÷åíîñò³ òà ö³íîâî¿ ì³íëèâîñò³ â Óêðà¿-
í³; äîñë³äæåííÿ âçàºìîçâ’ÿçêó ì³æ ³íôëÿö³ºþ
òà ³íôëÿö³éíîþ íåâèçíà÷åí³ñòþ ³ âïëèâó ö³íî-
âî¿ ì³íëèâîñò³ íà ³íôëÿö³þ; ïðîïîçèö³¿ ùîäî
çàáåçïå÷åíÿ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè äåðæàâè.

Àêòóàëüí³ñòü çàâäàíü çðîñòàº ÷åðåç ïðèñêî-
ðåííÿ òåìï³â ³íôëÿö³¿, ùî çàãðîæóº ô³íàíñî-
â³é ñòàá³ëüíîñò³ ³ ìîæå ñòàíîâèòè íåáåçïåêó
äëÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè. Ñòàá³ëü-
í³ñòü òåìï³â çì³íè ³íôëÿö³¿ º îäí³ºþ ç ïåðåä-
óìîâ ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ð³âíîâàãè. Òàê, ó [3]
íàãîëîøóºòüñÿ, ùî «çàâäàííÿ ãðîøîâî-êðå-
äèòíî¿ ïîë³òèêè íà 2008 ð³ê âèçíà÷åíî ç óðà-
õóâàííÿì ïðîãíîçó åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó.
Ñåðåä íèõ íàéâàæëèâ³øèì º ñïðèÿííÿ óòðè-
ìàííÿ ³íôëÿö³¿ íà ð³âí³ 9,6 â³äñîòêà».

Îñîáëèâîñò³ çàñòîñóâàííÿ ìîäåëåé ìîæóòü
çàáåçïå÷èòè äîäàòêîâå îá´ðóíòóâàííÿ äëÿ
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àíàë³çó ³íôëÿö³¿ â Óêðà¿í³. Íà îñîáëèâó óâà-
ãó çàñëóãîâóº ³äåíòèô³êàö³ÿ çâ’ÿçê³â çà ð³ç-
íèõ ðåæèì³â ³íôëÿö³¿. Öÿ íåîáõ³äí³ñòü áàçó-
ºòüñÿ íà òîìó, ùî «ð³âåíü ³íôëÿö³¿ â Óêðà¿í³
â 2000 ð. ñòàíîâèâ 25,8%, 2001 ð. — 6,1%,
2003 ð. — 8,2%, 2002 ð. ñïîñòåð³ãàëàñÿ äåôëÿ-
ö³ÿ 0,6%» [3]. Çàçíà÷èìî, ùî ³äåíòèô³êàö³ÿ òà
àíàë³ç ïðè÷èííîñò³ óñêëàäíåí³ âíóòð³øí³ìè
âçàºìîçàëåæíîñòÿìè (ïðîáëåìàìè åíäîãåí-
íîñò³ ÷èííèê³â). 

Ó íàøîìó åìï³ðè÷íîìó äîñë³äæåíí³ àíàë³çó-
þòüñÿ ã³ïîòåçè ïðè÷èííîñò³ âçàºìîçâ’ÿçê³â
ì³æ â³äíîñíîþ ì³íëèâ³ñòþ ö³í òà ³íôëÿö³ºþ,
³íôëÿö³ºþ òà ³íôëÿö³éíîþ íåâèçíà÷åí³ñòþ.
Ëîã³÷íèé ëàíöþæîê âçàºìîçâ’ÿçê³â ó ñèñòåì³
íàâåäåíî íà ðèñ. 1.

Îñíîâíà ³äåÿ ìîäåë³, ùî çàñòîñîâóºòüñÿ, â³ä-
îáðàæàº â³äãóê åêîíîì³êè íà çñóâè ó ð³âíÿõ
â³äíîñíèõ ö³í [7]. Çðîñòàííÿ ö³í â³äáóâàºòüñÿ
øâèäøå, í³æ çíèæåííÿ, îñê³ëüêè ô³ðìè
øâèäøå ðåàãóþòü íà âåëèê³ ïîçèòèâí³ çáó-
ðåííÿ, àí³æ íà ìàë³, ³ ðîçïîä³ë çì³í â³äíîñíèõ
ö³í àñèìåòðè÷íî çì³ùåíèé ïðàâîðó÷. Àíàëî-
ã³÷íî, ÿêùî ðîçïîä³ë çì³íè ö³í àñèìåòðè÷íî
çì³ùåíèé ë³âîðó÷, çíèæåííÿ ö³í â³äáóâàºòü-
ñÿ øâèäøå, àí³æ ï³äâèùåííÿ, ³ ö³íè çíèæó-
þòüñÿ. 

²íø³ àíàëîã³÷í³ ìîäåë³ òàêîæ ïîâ’ÿçàí³ ç
ôîðìóâàííÿì íåâèçíà÷åíîñò³. Ó ìîäåë³, íàâå-
äåí³é ó [10], ³äå¿ ùîäî ôîðìóâàííÿ î÷³êóâàíü
ôîðìàë³çîâàíî ó êîíòåêñò³ ïîâòîðþâàíî¿ ãðè
ì³æ ä³éîâèìè îñîáàìè, ÿê³ ðîçðîáëÿþòü òà
âïðîâàäæóþòü ãðîøîâî-êðåäèòíó ïîë³òèêó
(òóò ³ äàë³ — ìîíåòàðí³ öåíòðè) òà åêîíî-
ì³÷íèìè àãåíòàìè. ²íôëÿö³ÿ ñïðè÷èíÿº íåâè-
çíà÷åí³ñòü ³ ìîæå ïåðåäóâàòè ïåðåä îñòàí-
íüîþ ç ïåâíèì ëàãîì. 

Îñîáëèâîñò³ âèêîðèñòàííÿ çàçíà÷åíèõ ìîäå-
ëåé â óìîâàõ åêîíîì³êè Óêðà¿íè âèçíà÷àþòü-
ñÿ ñêëàäí³ñòþ çàñòîñóâàííÿ çàçíà÷åíèõ êîí-
öåïö³é â óìîâàõ íåâèçíà÷åíîñò³ ïîâåä³íêè ä³-
þ÷èõ îñ³á òà çàãàëüíîãî åêîíîì³÷íîãî îòî÷åí-
íÿ. Ó ìàêðîåêîíîì³÷íîìó äîñë³äæåíí³ ñêëàä-
í³ñòü ïîëÿãàº â àãðåãàö³¿ âåëèêî¿ ê³ëüêîñò³
âçàºìîä³é ÷èñëåííèõ åêîíîì³÷íèõ àãåíò³â, ÿê³
âèðîáëÿþòü (àáî ñïîæèâàþòü) òîâàðè òà ïî-
ñëóãè çà ð³çíèìè ö³íàìè. Ðåºñòðóþ÷è òà àãðå-

ãóþ÷è ö³íîâ³ ð³âí³, ìè îòðèìóºìî ïåâíèé ïî-
êàçíèê ³íôëÿö³¿ (²ÑÖ, ²ÖÂ, äåôëÿòîðè ÂÂÏ
òîùî).

Ïðîâåäåííÿ áóäü-ÿêèì öåíòðîáàíêîì ãðîøî-
âî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè ïîâ’ÿçàíî ç óðàõóâàí-
íÿì ³íôëÿö³éíîãî ÷èííèêà. Ð³âåíü ³íôëÿö³¿ â
Óêðà¿í³ ðîçðàõîâóº Äåðæêîìñòàò, â³í çàëå-
æèòü â³ä çì³íè âàðòîñò³ êîøèêà îñíîâíèõ
ñïîæèâ÷èõ òîâàð³â.

Ðîçãëÿíåìî ²ÑÖ â Óêðà¿í³. Â³í ñêëàäàºòüñÿ ç³
çâàæåíèõ ö³í áëèçüêî 420 òîâàð³â (ç ëèñòîïà-
äà 2001 ð. — 270), ÿê³ ñïîæèâàº ðåïðåçåíòà-
òèâíå óêðà¿íñüêå äîìîãîñïîäàðñòâî:

, (1)

äå Pi â³äïîâ³äàº ðîçäð³áí³é ö³í³ ïåâíîãî òîâà-
ðó ÷è ïîñëóãè, à wi º âàãîþ öüîãî òîâàðó ÷è
ïîñëóãè ó ñïîæèâ÷³é êîðçèí³ äîìîãîñïîäàðñò-
âà. Çì³íó â ³íäåêñ³ ²ÑÖ ââàæàþòü âåëè÷èíîþ
ñïîæèâ÷î¿ ³íôëÿö³¿.

Êëþ÷îâèìè ìàñèâàìè äàíèõ, ùî âèêîðèñòî-
âóâàëèñÿ ó ñòàòò³, º ³íäåêñ ñïîæèâ÷èõ ö³í
(²ÑÖ) â Óêðà¿í³, ²ÖÂ, éîãî êîìïîíåíòè (ñóá³í-
äåêñè), ãðîøîâ³ àãðåãàòè, îáì³ííèé êóðñ ãðèâ-
í³ çà äîëàð ÑØÀ. Àãðåãîâàí³ ö³íîâ³ ³íäåêñè
çàñòîñîâóâàëèñÿ äëÿ ñòâîðåííÿ ñòóïåíÿ ³íô-
ëÿö³éíî¿ íåâèçíà÷åíîñò³ òà â³äïîâ³äíîãî àíà-
ë³çó, ñóá³íäåêñè íåîáõ³äí³ äëÿ àíàë³çó ö³íîâî-
ãî ðîçïîä³ëó òà ö³íîâî¿ ì³íëèâîñò³..

Äåÿê³ â³äîì³ äàí³ äîâåëîñÿ â³äêèíóòè äëÿ óí³-
ô³êàö³¿ êîðçèíè ²ÑÖ ì³æ ðîêàìè. Ìàñèâ âè-
õ³äíèõ äàíèõ ñêëàäàºòüñÿ ç 68 òàáëè÷íèõ ïî-
çèö³é ó 72 òî÷êîâèõ ïîì³ñÿ÷íèõ ÷àñîâèõ ðÿ-
äàõ. Ñòàòèñòèêè ðîçïîä³ëó áóëî îáðàõîâàíî
áåçïîñåðåäíüî, áåç âèêîðèñòàííÿ îö³íîê.

Åìï³ðè÷íå äîñë³äæåííÿ ìîäåë³ ö³íîâî¿ ì³íëè-
âîñò³ â Óêðà¿í³ ðîçïî÷íåìî ç îá´ðóíòóâàííÿ
ìàòåìàòè÷íèõ ìåòîä³â, âèêîðèñòàíèõ ó ðîáî-
ò³. Íåîáõ³äíî ñêîíñòðóþâàòè ïåâíèé ñòóï³íü
àñèìåòð³¿ ö³íîâîãî ðîçïîä³ëó ³ âèçíà÷èòè, ÷è
â³äíàéäåíèé ³íäèêàòîð âïëèâàº íà ³íôëÿö³þ
â Óêðà¿í³. 

Îñíîâíîþ ïðîáëåìîþ ïðè âèçíà÷åíí³ çâ’ÿçêó
ì³æ ³íôëÿö³ºþ òà ö³íîâîþ íåâèçíà÷åí³ñòþ º

∑=
i

ii PwCPI

Ðèñ 1. Причинно@наслідкові зв'язки між індикаторами
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â³äñóòí³ñòü äàíèõ â Óêðà¿í³ ùîäî ³íôëÿö³éíèõ
î÷³êóâàíü (ìíîæèíè ïðîãíîç³â àáî ³íäèêàòîð³â
ðèíêó). Çà â³äñóòíîñò³ äàíèõ íåîáõ³äíå âèêî-
ðèñòàííÿ «ñèíòåòè÷íî¿» ìîäåë³ äëÿ ³íôëÿö³é-
íî¿ íåâèçíà÷åíîñò³, ÷àñòî ³ç çàñòîñóâàííÿì
óìîâíî¿ ãåòåðîñêåäàñòè÷íîñò³ äëÿ âèì³ðþâàí-
íÿ íåâèçíà÷åíîñò³. Î÷åâèäíî, òîä³ ñòóï³íü íå-
âèçíà÷åíîñò³ ìàº ´ðóíòóâàòèñÿ íà ïîìèëö³
ïðîãíîçó. Âèêîðèñòîâóºòüñÿ ìîäåëü äëÿ ïðî-
ãíîçóâàííÿ ³íôëÿö³¿, îñíîâàíà íà ³ñòîðè÷íèõ
(àäàïòèâíèõ) î÷³êóâàííÿõ, óìîâíèõ ùîäî íà-
áîðó ñïîñòåðåæóâàëüíèõ ³íäèêàòîð³â (ç ³íôîð-
ìàö³éíîþ ìíîæèíîþ Ωt íà ìîìåíò t). Òîä³ ð³â-
íÿííÿ äëÿ ïîìèëêè ïðîãíîçó âèãëÿäàòèìå òàê:

, (2)

äå Pt º ö³íîâèì ³íäåêñîì, f(.) º ôóíêö³ºþ ïðî-
ãíîçó, Ωt-1 - ³íôîðìàö³éíà ìíîæèíà, ùî ì³ñ-
òèòü íàÿâíó ³íôîðìàö³þ íà ìîìåíò ñòâîðåí-
íÿ ïðîãíîçó, òîáòî t-1. Ìè ïðèïóñêàºìî, ùî
ñèñòåìàòè÷íà ïîõèáêà ïðîãíîçó º äîñòàòíüî
ìàëîþ, òîáòî ìàòåìàòè÷íå î÷³êóâàííÿ εt,
óìîâíå çà Ωt-1, E (εt | Ωt-1), ïðÿìóº äî 0.

Çà ïðèïóùåííÿ ùîäî àäàïòèâíîãî õàðàêòåðó
î÷³êóâàíü, ÿêå âëàñòèâå êðà¿íàì ç ³ñòîòíî íå-
ïîâíîþ ³íôîðìàö³ºþ, ëàãè ð³âíÿ ö³í º êàíäè-
äàòàìè äî âêëþ÷åííÿ ó ð³âíÿííÿ ñåðåäíüîãî
â ìîäåë³ ÓÀÐÓÃ. Òàê³ ì³ðêóâàííÿ ïðèçâîäÿòü
äî íàñòóïíî¿ ôîðìè ð³âíÿííÿ ñåðåäíüîãî ð³â-
íÿ ö³í:

, (3)

Ó òàê³é ìîäåë³ çà ñåðéîçíèõ êîëèâàíü ³íôëÿ-
ö³¿ âåëüìè ìîæëèâà ãåòåðîñêåäàñòè÷í³ñòü (íå
ñòàö³îíàðí³ñòü) äèñïåðñ³¿ ïîõèáêè Var(et).
Îòæå, ïîáóäîâàíî ÓÀÐÓÃ ìîäåëü, äå ³íäèêà-
òîðîì ³íôëÿö³éíî¿ íåâèçíà÷åíîñò³ ìîæíà
ââàæàòè äèñïåðñ³þ ïîõèáêè Var(et).

Íàäàë³, îòðèìóºìî îö³íêó σ2 ³ ââàæàºìî ¿¿
ñòóïåíåì ³íôëÿö³éíî¿ íåâèçíà÷åíîñò³.

ÓÀÐÓÃ ìîäåëü äëÿ äèñïåðñ³¿ ïîìèëêè ó ð³â-
íÿíí³ (3) º òàêîþ

, (4)

Ïåðåâ³ðÿºìî ã³ïîòåçó Ho ïðî âïëèâ ³íôëÿö³¿
íà ³íôëÿö³éíó íåâèçíà÷åí³ñòü, òîáòî H0:λ=0;
ÿêùî Ho â³äêèíóòà, òî ³íôëÿö³ÿ âïëèâàº íà
íåâèçíà÷åí³ñòü.

Äëÿ îö³íþâàííÿ ð³âíÿííÿ (3)-(4) âèêîðèñòàíî
äàí³ ùîäî ïîì³ñÿ÷íèõ àãðåãàò³â M3 òà ²ÑÖ ç
1996 ïî 2001 ðð. ÿê çâàæåíî¿, òàê ³ ð³âíîì³ð-
íî-çâàæåíî¿ âåðñ³¿ ì³ðè ö³íîâî¿ ì³íëèâîñò³.
Âèêîðèñòîâóâàëèñÿ äàí³ ùîäî ñòðóêòóðè
êîðçèíè ç ãðóäíÿ 1997 ðîêó. Äàí³ äëÿ ³íøèõ
ðîê³â áóëî îòðèìàíî åíäîãåííî. Îäíàê ìè ïå-
ðåäáà÷àºìî, ùî ââåäåí³ ïðàâêè íå ³ñòîòíî
ñïîòâîðèëè àñèìåòð³þ ðîçïîä³ëó, îñê³ëüêè
îñíîâíèìè ÷èííèêàìè çì³íè âàã (³ ñòðóêòóðè)
º çì³íà ó ð³âíÿõ ö³í, ³íôîðìàö³ÿ ïðî ÿê³ íà-
ÿâíà.

STD_CPI º ñòàíäàðòíèì â³äõèëåííÿì äëÿ
êîìïîíåíò ²ÑÖ ³ç çì³ííèìè âàãàìè, à ñåðåäíº
ö³íîâîãî ðîçïîä³ëó ïîçíà÷åíî MEAN_CPI.

Àñèìåòð³ÿ ðîçïîä³ëó ²ÑÖ íàâåäåíî íà ðèñ. 2.
ßê áà÷èìî ç ãðàô³êó, îñíîâí³ ñïîòâîðåííÿ
ðîçïîä³ëó ñêîíöåíòðîâàíî ó ïåðåäñòàá³ë³çà-
ö³éíîìó 1996 ð. (êîëè ð³âåíü ³íôëÿö³¿ ñÿãàâ
40%) ³ ï³ä ÷àñ êðèçè íàïðèê³íö³ 1998 ðîêó

Àñèìåòð³ÿ ³ñòîòíî íåãàòèâíà ïðîòÿãîì 2000
ðîêó, êîëè ³íôëÿö³ÿ ñïîâ³ëüíþâàëàñÿ. Áëèçü-
ê³ ðåçóëüòàòè îòðèìóºìî, âèêîðèñòîâóþ÷è
âåðñ³þ ì³ðè ç ð³âíîì³ðíèì çâàæóâàííÿ çì³íè
ö³í çà ãðóïàìè òîâàð³â òà ïîñëóã.
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Ðåçóëüòàòè ðåãðåñ³éíîãî àíàë³çó (âèêîðèñòà-
íî âàð³àíò ÌÍÊ) (ó äóæêàõ ïîäàíî ñòàíäàð-
òí³ â³äõèëåííÿ)

πcpi = 0.498 πcpi-1 + 0.1 Skew_CPI + 0.163 STD_CPI, (5)
(0.08) (0.04) (0.03)

Ñòàòèñòèêà R2=0.48, òåñò Áðåóøà-Ãîäôð³ ùî-
äî çàëèøê³â â³äêèäàº àâòîðåãðåñ³þ ³ç 10%
ð³âíåì äîñòîâ³ðíîñò³. Õî÷à òåñòè äåìîíñòðó-
þòü íàÿâí³ñòü ãåòåðîñêåäàñòè÷íîñò³, ìåòîä
îö³íêè êîâàð³àö³éíî¿ ìàòðèö³ º ñò³éêèì ùîäî
ãåòåðîñêåäàñòè÷íîñò³. 

Çã³äíî ç ìîäåëëþ, ìè íå ìîæåìî â³äêèíóòè
ã³ïîòåçó ïðî âïëèâ ö³íîâî¿ ì³íëèâîñò³ íà ³í-
ôëÿö³þ Îäíàê íèçüêèé R2 ìîæå îçíà÷àòè
â³äñóòí³ñòü âàæëèâèõ ÷èííèê³â, ÿê³ âïëèâà-
þòü íà ³íôëÿö³þ. Îäíàê, ðîçøèðÿþ÷è ð³â-
íÿííÿ (5), íåáàãàòî ìîæíà îòðèìàòè ç ðîç-
øèðåííÿ ñïåöèô³êàö³¿. Òîä³ ìîæíà ïðèïóñ-
òèòè, ùî ì³ðà ì³íëèâîñò³ âêëþ÷àº äîñòàòíüî
³íôîðìàö³¿, ùîá îõîïèòè ìîæëèâ³ çáóðåííÿ.
Öå ï³äòâåðäæóº, ùî íàâ³òü îáìåæåíà äåêîì-
ïîçèö³ÿ ²ÑÖ, ùî ðîçãëÿäàºòüñÿ, äîñòàòíüî
ðåïðåçåíòàòèâíà äëÿ îö³íêè õàðàêòåðó ðîç-
ïîä³ëó.

Îòæå, ð³âíÿííÿ äåìîíñòðóþòü ïîçèòèâíèé
âïëèâ ö³íîâî¿ ì³íëèâîñò³ íà ³íôëÿö³þ. Ðîç-
ðîáíèêè äåðæàâíî¿ ñòàá³ë³çàö³éíî¿ ïîë³òèêè
ìàþòü ôîêóñóâàòèñÿ íå ëèøå íà âåëè÷èí³, à
é íà ñòðóêòóðíîìó ðîçïîä³ë³ ï³ä ÷àñ çì³íè
ö³í. Äëÿ äîñë³äæåííÿ ³íôëÿö³éíî¿ íåâèçíà÷å-
íîñò³ ñåðåä ÷èñëåííèõ âàð³àíò³â ÓÀÐÓÃ áóëî
îáðàíî òàê³ ïàðàìåòðè ñïåöèô³êàö³¿ (çà äîïî-
ìîãîþ ³íôîðìàö³éíèõ êðèòåð³¿â).

, (6)

äå ³íäåêñ ö³í ²ÑÖ ïîçíà÷åíî Pt, à ãðîøîâó áà-
çó Mt

Òåñòè Áðåóøà-Ãîäôð³ ïåðåäáà÷àþòü íå ñòà-
ö³îíàðí³ñòü äåôëÿòîðà PCPI (ö³íîâèé ³íäåêñ
ç áàçîþ 1 ó ñ³÷í³ 1996 ðîêó), à ³íôëÿö³ÿ —
ñòàö³îíàðíà. Îäíàê ìè ïðàöþºìî ëèøå ç³ ñòà-
ö³îíàðíèìè ÷àñîâèìè ðÿäàìè, äëÿ ÿêèõ òåñò
ADF íå â³äêèäàº ã³ïîòåçó ïðî ñòàö³îíàðí³ñòü
íà ð³âí³ 1%. Ðåçóëüòàòè ³íøèõ òåñò³â ñâ³ä÷àòü
ïðî äîáðó ÿê³ñòü ìîäåë³. Ìè ïðèïóñêàºìî, ùî
àäàïòèâí³ î÷³êóâàííÿ äîì³íóþòü, îòæå, âêëþ-
÷èëè äî ìîäåë³ ïîë³íîì³àëüíèé ðîçïîä³ëåíèé
ëàã, ñïàäàþ÷èé äî 0 çà êâàðòàë. 

Ïðàêòè÷íå çàñòîñóâàííÿ çàçíà÷åíèõ ðåçóëü-
òàò³â ïîëÿãàº ó âèêîðèñòàíí³ ¿õ äëÿ îö³íêè
ð³âíÿ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè íà îñíîâ³ ³íäèêàòî-
ð³â ö³íîâî¿ ì³íëèâîñò³ òà ìîäåëþâàíí³ ³íôëÿ-
ö³éíî¿ íåâèçíà÷åíîñò³. Âàæëèâ³ñòü ôàêòîð³â
íåâèçíà÷åíîñò³ ïðè ðîçðîáö³ çàõîä³â ïîïå-
ðåäæåííÿ ô³íàíñîâî¿ íåáåçïåêè îá´ðóíòîâàíî

÷èñëåíèìè âòðàòàìè åêîíîì³÷íèõ àãåíò³â ï³ä
÷àñ çðîñòàííÿ òàêî¿ íåâèçíà÷åíîñò³.

Çã³äíî ç [8], º ê³ëüêà âàð³àíò³â ñóñï³ëüíèõ
âòðàò åêîíîì³÷íèõ àãåíò³â ÷åðåç ïåðåðîçïî-
ä³ë äîáðîáóòó âíàñë³äîê ³íôëÿö³éíî¿ íåâè-
çíà÷åíîñò³.

Ïî-ïåðøå, îñê³ëüêè çíà÷íó ê³ëüê³ñòü êîíò-
ðàêò³â óêëàäåíî íîì³íàëüíî, íåî÷³êóâàí³ çì³-
íè ³íôëÿö³¿ ïåðåðîçïîä³ëÿþòü áàãàòñòâî,
îñîáëèâî ñåðåä êðåäèòîð³â òà äåá³òîð³â, ó ð³ç-
íèõ íàïðÿìàõ. Îòæå, âèùà ³íôëÿö³ÿ çá³ëü-
øóº íåâèçíà÷åí³ñòü ³ ìîæå çíèæóâàòè äîáðî-
áóò. Çàãàëîì çìåíøóºòüñÿ îáñÿã êðåäèòíèõ
îïåðàö³é, ñòèñêàºòüñÿ ôîíäîâèé ðèíîê ³ çíè-
æóþòüñÿ ³íâåñòèö³¿ òà åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ. 

Ïî-äðóãå, îñê³ëüêè äåðæàâíèé òà ïðèâàòíèé
áîðã òàêîæ íîì³íàëüíî äåíîì³íîâàíî, çá³ëü-
øåííÿ íåâèçíà÷åíîñò³ ïðèçâîäèòü äî çìåí-
øåííÿ çáåðåæåííÿ òà ³íâåñòèö³é, ùî òàêîæ
çíèæóº òåìïè çðîñòàííÿ ³, â³äïîâ³äíî, ñóñ-
ï³ëüíèé äîáðîáóò Ïîì’ÿêøèòè ïðîáëåìó
ìîæíà çà äîïîìîãîþ õåäæóâàííÿ òà ³íøèõ
³íñòðóìåíò³â, ÿê³, îäíàê, ìàþòü ïåâíó âàð-
ò³ñòü. Îêð³ì òîãî, öå ïåðåäáà÷àº âèñîêèé ð³-
âåíü ðîçâèòêó ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóö³é, þðè-
äè÷íèõ òà ñóäîâèõ ïðàêòèê òîùî. Â Óêðà¿í³,
íà æàëü, òàêèõ ³íñòðóìåíò³â ïîêè íåìàº àáî
âîíè ëèøå çàðîäæóþòüñÿ.

Ïî-òðåòº, çá³ëüøåííÿ ³íôëÿö³éíî¿ íåâèçíà-
÷åíîñò³ çíèæóº ïðèâàáëèâ³ñòü äîâãîñòðîêî-
âèõ ³íôëÿö³éíèõ ïðîåêò³â, äîñë³äæåíü ³ ðîç-
ðîáîê, îñê³ëüêè óñêëàäíþºòüñÿ ðîçðàõóíîê
íîðìè â³ääà÷³ òà çá³ëüøóþòüñÿ ³íâåñòèö³éí³
ðèçèêè.

Ñóñï³ëüíà âàðò³ñòü çíèæåííÿ ³íôëÿö³¿ âêëþ÷àº
[8, 10]: ïîòðåáó â ÷àñò³øîìó ïåðåãëÿä³ òà ïåðå-
âèäàíí³ ïðàéñ-ëèñò³â ³ êàòàëîã³â; óêëàäåííÿ êî-
ðîòêîñòðîêîâèõ óãîä; óñêëàäíåííÿ äëÿ îïòîâèõ
ïîêóïö³â, ÿê³ áàæàþòü îòðèìàòè ãàðàíòîâàí³
ö³íîâ³ ïðîïîçèö³¿; íåïðîäóêòèâí³ âèòðàòè ô³-
íàíñîâîãî ñåêòîðó ùîäî õåäæóâàííÿ ðèçèê³â
(íàïðèêëàä, çàâèùåííÿ â³äñîòêîâèõ ñòàâîê);
ï³äâèùåííÿ ïðåì³¿ çà ðèçèê òà ³íôëÿö³éíî¿
ñêëàäîâî¿ ó íîì³íàëüíèõ â³äñîòêîâèõ ñòàâêàõ;
íèæ÷³ äèâ³äåíäè çà çáåðåæåííÿì òîùî. 

Â³äïîâ³äíî äî öüîãî, óðÿä ìàº âïðîâàäæóâà-
òè ö³íîâó ñòàá³ë³çàö³éíó ïîë³òèêó, ñïðÿìîâà-
íó íà çìåíøåííÿ ö³íîâî¿ ì³íëèâîñò³, ³íôëÿ-
ö³éíî¿ íåâèçíà÷åíîñò³ òà ³íôëÿö³¿. Ñåðåä çà-
õîä³â ìîæóòü áóòè òàê³: ñòâîðåííÿ ðèíêîâî¿
³íôðàñòðóêòóðè, ñïðèÿííÿ ðîçâèòêó ô³íàí-
ñîâèõ ³íñòèòóö³é òà âèêîíàííþ çîáîâ’ÿçàíü,
ñòàá³ë³çàö³ÿ îêðåìèõ ðèíê³â ÷åðåç ïðÿì³ òà
íåïðÿì³ çàõîäè (³íòåðâåíö³¿, ðåãóëþâàííÿ),
ôîðìóâàííÿ ïîñë³äîâíèõ î÷³êóâàíü åêîíîì³÷-
íèõ àãåíò³â òîùî. 
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Висновки

Õî÷à ð³âåíü ³íôëÿö³¿ â Óêðà¿í³ îñòàíí³ìè ðî-
êàìè ³ñòîòíî çíèçèâñÿ (òåìïè çðîñòàííÿ ²ÑÖ
ñêîðîòèëèñÿ ç 40% ó 1996 ðîö³ äî -0,9% ó
2002 ð.), ñÿãíóâøè äåôëÿö³¿ ó 2002 ðîö³, âè-
ñîê³ êîëèâàííÿ â³äíîñíèõ ö³í, îñîáëèâî íà
õàð÷îâ³ òîâàðè, çàëèøàþòüñÿ íàðàç³ àêòóàëü-
íîþ ïðîáëåìîþ. Âèñîê³ ö³íîâ³ ñòðèáêè ìî-
æóòü ïðèçâåñòè äî çðîñòàííÿ ³íôëÿö³¿. Àñè-
ìåòðè÷í³ñòü ðîçïîä³ëó ³íôëÿö³¿, ÿêà äîñ³ ³ñ-
òîòíî âèñîêà â Óêðà¿í³, ïðèñêîðþº ³íôëÿö³é-
í³ ïðîöåñè. ×èì âèùà ö³íîâà ì³íëèâ³ñòü, òèì
âèùà ³íôëÿö³éíà íåâèçíà÷åí³ñòü.

Áóëî âèêîðèñòàíî ìîäåëü ³íôëÿö³¿ ç óìîâíîþ
ãåòåðîñêåäàñòè÷í³ñòþ äëÿ îòðèìàííÿ ñòóïåíÿ
³íôëÿö³éíî¿ íåâèçíà÷åíîñò³, çà ÿêó áóëî îá-
ðàíî óìîâíó äèñïåðñ³þ. Òàêîæ àíàë³ç çà äî-
ïîìîãîþ ÓÀÐÓÃ ìîäåë³ çàñâ³ä÷èâ, ùî ³íôëÿ-
ö³éíà íåâèçíà÷åí³ñòü íå çíèçèëàñÿ òàê ñàìî
ðàäèêàëüíî, ÿê ð³âåíü ³íôëÿö³¿. Îêð³ì òîãî,
íà ³íôëÿö³éíó íåâèçíà÷åí³ñòü á³ëüøå âïëè-
âàº çáóðåííÿ, àí³æ çíèæåííÿ ð³âíÿ ³íôëÿö³¿. 

Ó ïîäàëüøîìó íåîáõ³äíî äîñë³äèòè ïîâåä³íêó
îòðèìàíèõ ³íäèêàòîð³â ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè ó
ð³çíèõ ðåæèìàõ ³íôëÿö³¿ (âèñîêî¿, ñåðåäíüî¿,
íèçüêî¿). Òàêîæ º ïîòðåáà ó âäîñêîíàëåíí³
ìîäåë³ ñåðåäíüîãî ð³âíÿ ³íôëÿö³¿ ç óðàõóâàí-
íÿì âïëèâó ðåàëüíîãî ñåêòîðà åêîíîì³êè.

Äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè òà ïðî-
âåäåííÿ àíòè³íôëÿö³éíî¿ ïîë³òèêè óðÿä ìàº
âèðîáèòè ºäèíèé ï³äõ³ä ó ðåãóëþâàíí³ ðèíê³â
ç âèðàæåíèì ñåçîííèì öèêëîì:

• ðîçâèâàòè êîíêóðåíö³þ íà ðèíêàõ ñèðîâè-
íè, à òàêîæ ê³íöåâèõ ïðîäóêò³â, ïðîâàäèòè
äåìîíîïîë³çàö³þ ãàëóçåé ³ óïåðåäæóâàòè
ìîæëèâ³ î÷åâèäí³ çìîâè;

• ñïðèÿòè ðîçâèòêó ³íôðàñòðóêòóðè ðèíê³â
(çáåð³ãàííÿ ïðîäóêö³¿, òðàíñïîðòóâàííÿ òî-
ùî);

• ï³äâèùóâàòè ïðîçîð³ñòü ³íôîðìàö³¿ (÷åðåç
ï³äâèùåííÿ ðîë³ á³ðæîâèõ óãîä òà ³íøèõ ïðî-
çîðèõ ìåõàí³çì³â ö³íîóòâîðåííÿ, ï³äòðèìêó
ðîçâèòêó ôîðâàðäíî¿ òà ô’þ÷åðñíî¿ òîðã³âë³)
³ ÿê³ñòü ìîí³òîðèíãó òà ïðîãíîçóâàííÿ;

• çá³ëüøåííÿ âèòðàò íà ³íòåðâåíö³¿ ó êîðîò-
êîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³ ìîæå çìåíøèòè äîâ-
ãîñòðîêîâ³ âòðàòè â³ä íåñòàá³ëüíîñò³ ðèíê³â.

Ïåðåë³÷åí³ çàõîäè ñïðèÿòèìóòü ï³äâèùåííþ
ð³âíÿ ô³íàíñîâî¿ áåçïåêè äåðæàâè, ìí³í³ì³çó-
âàòèìóòü ðèçèêè âèÿâëåíèõ çàãðîç, ñïðèÿòè-
ìóòü âèçíà÷åííþ ñòóïåíÿ ¿õ íåáåçïåêè òà ðå-
àë³çàö³¿ àäåêâàòíèõ çàõîä³â ùîäî ¿õ çàïîá³-
ãàííÿ òà óñóíåííÿ.
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